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RELAT()RIO~ DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE A REVISAO DAS
INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Aos

Acionistas, aos Conselheiros e aos Administradores da
PBH ATIVOS S.A.

Belo Horizonte — MG

Introducgao

Revisamos as demonstracdes contabeis intermediarias da PBH ATIVOS S.A.
(“Companhia”), referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2024, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2024 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao das informacgdes
contabeis intermediarias de acordo com a NBC TG 21 (R4) — Demonstragdes
Intermediarias. Nossa responsabilidade é expressar uma conclusio sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de revisdo de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de
Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade). A revisdo de
informagdes intermediarias consiste na realizagdo de indagagoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis,
e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados
em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que as demonstragdes contabeis intermediarias, acima referidas,
nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a NBC
TG 21 (R4), aplicavel a elaboragcéo de demonstra¢des contabeis intermediarias.
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Enfase
Aplicagoes vinculadas

Chamamos a atencgao para a informacéao, nas notas explicativas n® 7 e n°® 11, de
que o contrato das debéntures de 22 emissdo da PBH Ativos teve seu
cronograma de amortizagdo encerrado em abril de 2021 sem que houvesse
quitacdo integral, em face da medida cautelar proferida pelo Tribunal Pleno do
Tribunal de Contas de Minas Gerais (TCE/MG) no ambito da Representacgéo
1.024.572 - Apenso 1.031.793. A PBH Ativos mantém saldo em aplicacéo
financeira vinculada ao Banco do Brasil n° 18.120-X no importe de R$ 6,3
milhdes (R$ 6 milhdes em dezembro de 2023), destinado aos pagamentos das
parcelas do periodo de julho/2020 a abril/2021 a favor dos debenturistas de
mercado (Debéntures de 2% Emissao), até o transito em julgado da decisdo de
mérito. Nossa conclusao nao contém modificacdo em funcido desse assunto.

Barueri, 29 de agosto de 2024.
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PBH ATIVOS S.A.

Balancos patrimoniais

Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

Ativo Passivo e patriménio liquido
Notas 30/06/2024 31/12/2023 Notas 30/06/2024 31/12/2023
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 148.712 102.953 Debéntures 11 6.303 6.056
Aplicagbes vinculadas 7 6.303 6.056 Fornecedores 63 231
Créditos a receber 4 25.024 24.227 Impostos e obrigagdes a recolher 12 6.235 395
Impostos a recuperar 5 4.895 4.893 Salarios, remuneragdes e encargos sociais 13 615 559
Antecipacao de impostos 6 6.700 - Provisdes trabalhistas 14 911 629
Outros ativos 14 - Outros passivos 1 1
191.648 138.129 14.130 7.871
Nao circulante Nao circulante
Realizavel a Longo Prazo Garantias e caugdes passivas 8.2 8 8
Créditos a receber 4 161.718 169.345 Tributos diferidos 201 31.875 32.119
Garantias e caugoes 8.1 187.033 185.920 31.883 32127
Bens destinados a venda 9 10.010 10.010
Imobilizado e Intangivel 10 29.680 29.714 Patrimdnio social
388.441 394.989 Capital social 15.1 314.280 284.280
Reserva de lucros 156.2 219.796 208.840
534.076 493.120
Total do ativo 580.089 533.118 Total do passivo e patrimoénio liquido 580.089 533.118

As notas explicativas da Administracéo sao parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.




PBH ATIVOS S.A.

Demonstracdes do resultado do periodo
Em 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

Notas 30/06/2024 30/06/2023

Receitas 16 6.302 27.772
Custos 17 - (11.208)
Lucro bruto 6.302 16.564
Despesas com pessoal (3.227) (3.306)
Despesas administrativas (1.970) (1.843)
Despesas tributarias 18 (1.370) (8.489)
Outras receitas e despesas operacionais 68 143

(6.499) (13.495)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras -197 3.069
Receitas financeiras 19 17.092 19.217
Despesas financeiras (295) (345)
Receitas financeiras liquidas 16.797 18.872
Resultado antes dos impostos 16.600 21.940
Imposto de Renda e CSLL 20 (5.888) (31.887)
Provisao Imposto diferidos 201 244 42.760
Reverséao crédito fiscal sobre compensagéo de prejuizo - (8.203)

(5.644) 2.671
Lucro liquido do periodo 10.956 24.611
Lucro liquido do periodo por agao 0,30 0,75

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.




PBH ATIVOS S.A.

Demonstracoes do resultado abranaente
Em 30 de iunho de 2024 e 30 de iunho de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

30/06/2024 30/06/2023
Lucro liquido do periodo 10.956 24.611
Outros resultados - -
Resultado abrangente do periodo 10.956 24.611

As notas explicativas da Administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.




PBH ATIVOS S.A.

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido
Em 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

Reservas de lucros

Lucros/prejuizos

Capital social ] Total
Notas Reserva legal Lucros a destinar acumulados
Saldos em 1° de janeiro de 2023 284.280 12.680 183.722 - 480.683
Lucro liquido do periodo - - - 24.611 24.611
Transferéncias para reservas - 1.231 23.380 (24.611) -
Juros sobre o capital préprio - - (30.000) - (30.000)
Saldos em 30 de junho de 2023 284.280 13.911 177.102 - 475.294
Saldos em 1° de janeiro de 2024 284.280 14.801 194.039 - 493.120
Integralizagéo de Capital 15.1 30.000 - - 30.000
Lucro liquido do periodo 15.2 - - - 10.956 10.956
Transferéncias para reservas 15.2 - 548 10.408 (10.956) -
Saldos em 30 de junho de 2024 314.280 15.349 204.447 - 534.076

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.




PBH ATIVOS S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa pelo método indireto
Em 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado as
disponibilidades geradas pelas atividades
Depreciagao e amortizagao

Variagdo monetaria liquida

Ajuste a valor justo

Provisdo de Impostos diferidos

Provisado para contingéncias

Créditos fiscais

Juros reconhecidos sobre créditos a receber

Aumento liquido/(redugao) nos ativos
Recebimento de créditos

Impostos a recuperar

Aplicagdes vinculadas

Antecipacao de Impostos

Outros Ativos Circulantes

Realizavel a Longo Prazo

Aumento liquido/(redugao) nos passivos
Fornecedores

Impostos e obrigacdes a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Provisdes trabalhistas

Outros Passivos

Caixa liquido gerado das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢ao imobilizado/intangiveis
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital social
Amortizagédo de debéntures

Caixa liquido aplicados nas atividades de financiamentos

(Redugao)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixas e equivalentes no inicio do periodo
Caixas e equivalentes no final do periodo

(Redugao)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

30/06/2024 30/06/2023
10.956 24.611
34 24
(5.122) (5.282)
- (9.944)
(243) (42.760)

- 983

- 8.203

- (672)

5.625 (24.837)
12.200 27.843
) 295
(247) (281)
(6.700) (31.321)

(14) 0

(1.113) (14.711)
4124 (18.175)
(168) 113
5.840 32.014

56 42
282 331

- (164)
6.010 32.336

15.759 (10.676)

- (132)

- (132)
30.000 -

- (2.117)
30.000 (2.117)
45.759 (12.925)

102.953 125.891

148.712 112.966

45.759 (12.925)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.




Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias

Em 30 de junho 2024 PBHAT|VOS

(em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A PBH Ativos € uma sociedade de economia mista, organizada como sociedade
andnima de capital fechado, criada em 29 de marco de 2011, com prazo de duracdo
indeterminado, sendo o Municipio de Belo Horizonte/MG o detentor da quase
totalidade de suas acgdes. A principal finalidade da PBH Ativos é titular, administrar e
explorar economicamente ativos municipais; auxiliar o Tesouro Municipal na captacdo
de recursos financeiros; apoiar o municipio na realizacdo de investimentos em geral e
em projetos de concessdo ou parceria publico-privada, podendo, para isso, fornecer
garantias ou assumir obrigacdes; além de licitar ou realizar obras por meio de convénios
ou contratos com érgdos ou entidades da Administracdo Publica Indireta do Municipio.

Ndo foram identificados impactos que requeressem ajustes sobre as Informacdes
Contdbeis Infermedidrias individuais de 30 de junho de 2024.

2. Politicas contdbeis

As demonstracdes contdbeis intermedidrias foram preparadas em conformidade com
o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermedidria, seguindo as
prdticas contdbeis adotadas no Brasil. Os principios, prdticas e critérios utilizados sdo
consistentes com aqueles empregados na elaboracdo das Demonstracdes Contdbeis
Anuais em 31 de dezembro de 2023. Dessa forma, essas demonstracdes contdbeis
intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as Demonstracdes Contdbeis Anudais.

As demonstracdes contdbeis intermedidrias estdo apresentadas em Reais (moeda
funcional da Sociedade), arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

2.1 Aprovacdo das demonstragdes contdbeis intermedidrias

A emissdo destas demonstracdes contdbeis intermedidrias foi autorizada pela
administracdo da PBH Ativos S.A. em 28 de agosto de 2024.

3. Caixa e equivalentes de caixa
Compreendem saldos de caixa, bancos e aplicagdes financeiras. Estdo representados
pelos valores de realizacdo, acrescidos, quando aplicdvel, dos rendimentos auferidos

até a data do balanco patrimonial.

Em 30 de junho de 2024, os saldos de Caixa e Equivalentes de Caixa apresentam os
seguintes valores:

Descrigcdo Notas 30/06/2024 31/12/2023
Caixa e bancos - -
Aplicacdes financeiras 3.1 148.712 102.953

148.712 102.953

3.1 Aplicagoes financeiras

As aplicacoes financeiras da Companhia incluem fundos de investimento com liquidez
e rentabilidade didrias, bem como Certificados de Depdsito Bancdrio (CDB), ambos
atrelados & toxa de juros do Certificado de Depdsito Interbancdrio (CDI), com
remuneracdo aproximada de 100% do CDI.

Esses investimentos sdo gerenciados pela Companhia para atender aos seus
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Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias

Em 30 de junho 2024 PBHAT|VOS

(em milhares de reais)

compromissos de curto prazo.

4, Créditos a receber

Os direitos e titulos de crédito so mensurados pelo valor original na data do balanco
patrimonial. As atualizacdes e ajustes identificados sdo registrados nas contas de
resultado.

O saldo areceber é decorrente de operacdes relacionadas aos direitos de crédito junto
d Copasa MG e da prestacdo de servicos para andlise de modelagem econémico-
financeira e juridica em contratos de convénios.

Esses créditos sdo classificados como mantidos até o vencimento, pois ndo podem ser
negociados no mercado devido & sua natureza e origem.

Os saldos em 30 de junho de 2024 sado apresentados da seguinte forma:

Descrigcdo Notas 30/06/2024 31/12/2023
Copasa MG 4.1 24.880 24.192
Clientes 4.2 144 35
Circulante 25.024 24.227
Copasa MG 4.1 161.718 169.345
Nado circulante 161.718 169.345
Total 186.742 193.572

4.1 Créditos COPASA MG areceber

Correspondem a créditos detidos pelo Municipio de Belo Horizonte/MG perante a
Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG, fransferidos para a PBH
Ativos S/A a titulo de subscricdo de capital social realizada em 29 de maio de 2012, com
vencimento em junho de 2031.

Esses créditos tém origem em um instrumento contratual celebrado entre o Municipio
de Belo Horizonte, a COPASA MG e a Superintendéncia de Desenvolvimento da Capital
(SUDECAP) e do Termo de Reconhecimento de Divida. A PBH Ativos ofereceu esses
créditos como garantia em Parcerias Publico-Privadas (PPPs) do Municipio, sendo que o
recebimento dos valores ocorre em contas bancdrias com penhor em favor das
concessiondrias (nota n® 8).

O saldo contdbil desses créditos, em 30/06/2024, reflete as amortizagdes realizadas, bem
como as atualizagcées mensais pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
conforme demonsfrado a seguir:

Descrigdo 31/12/2023 Transferéncias Atualizagoes Amortizagdo 30/06/2024

Circulante 24.192 12.996 - (12.308) 24.880
Nao Circulante 169.345 (12.996) 5.369 - 161.718
Total 193.537 - 5.369 (12.308) 186.598




Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias

Em 30 de junho 2024 PBHAT|VOS

(em milhares de reais)

Importante destacar que, em 30/06/2024, as parcelas dos créditos devidos pela
COPASA estavam adimplentes, em conformidade com os fluxos de garantfias dos
contratos de PPPs assinados pela Administracdo PUblica Municipal.

5. Impostos a recuperar

Referem-se a créditos de PIS/COFINS, INSS e Saldos Negativos de IRPJ e CSLL.

Os valores sdo demonstrados em 30 de junho de 2024, conforme quadro a seguir:

Descrigao 30/06/2024 31/12/2023
INSS 1 1
PIS/COFINS/IRRF 15 3.071
Saldo Negativo IRPJ e CSLL 4.879 1.821

4.895 4.893

O aumento do saldo negativo em 2024 é atribuido ao imposto de renda retido sobre as
aplicacoes financeiras em 2023 e que ndo foram compensados na apuracdo do IRPJ e
CSLL com base em pagamentos estimados. Em julno de 2024, apds a transmissdo da
Escrituracdo Fiscal Digital (ECF) referente ao ano-calenddrio de 2023, iniciamos os
procedimentos legais para a formalizacdo dos créditos na DCOMP, assim como
iniciamos as compensacdes com débitos fiscais devidos.

6. Antecipagdo de impostos

Em 30 de junho de 2024, a Companhia possui créditos tributdrios originados por
montantes antecipadamente pagos por estimativa de IRPJ e CSLL no valor de R$ 6,7
milhoes, regulamentados pelos artigos n° 219, 229 e 921 do Decreto n° 9.580/18.

7. Aplicagoes vinculadas

Refere-se d aplicacdo financeira vinculada ao Banco do Brasil n° 18.120-X, no valor de
R$ 6,3 milhdes (R$ 6 milhdes em dezembro de 2023). Essa aplicacdo é destinada ao
pagamento das parcelas devidas aos debenturistas do mercado (Debéntures de 2°
Emiss@o), referentes ao periodo de julho de 2020 a abril de 2021, conforme a decisdo
cautelar nos Autos de Representacdo n° 1.024.572, que estd em tramitacdo na 1°
Cdamara do Tribunal de Contas de Minas Gerais - TCE/MG (notan® 11 ).

8. Garantias e caugoes
8.1 Garantias e caugoes classificadas no Ativo Nao Circulante

Representadas por contas aplicagdes financeiras em fundos de investimentos no Banco
do Brasil e na Caixa Econdmica Federal.

Sdo destinadas a prover garantia na Parceria PUblico Privada (PPP) junto & Secretaria
Municipal de Educacdo para construcdo das Escolas Municipais de Educacdo Infantil
(EMEIs) e Escolas Municipais de Ensino Fundamental (EMEFs), prover garantia na PPP da
Saude (UBS) e prover garantia na PPP junto & Secretaria Municipal de Salude para
construcdo do Hospital Metropolitano Dr. Célio de Castro (HMDCC).




Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias

Em 30 de junho 2024 PBHAT|VOS

(em milhares de reais)

10.

Conforme demonstrado:

Descrigdo 30/06/2024 31/12/2023
Aplic. Financeira - CEF 3491-8 (EMEIS) 6.964 6.972
Aplic. Financeira - CEF 3791-7 (UBS) 29.994 28.693
Aplic. Financeira - CEF 3483-7 (HMDCC) 8.1.1 150.075 150.255

187.033 185.920

8.1.1 Aplic. Financeira - CEF 3483-7 (HMDCC)

A garantia vinculada & aplicacdo financeira na Caixa Econdmica Federal, conta n°
3483-7, é constituida pelo fluxo de créditos a receber da Copasa (conforme nota 4.1).

Em outubro de 2023, o valor alocado nesta aplicacdo atendeu aos limites estabelecidos
para a garantia. Desta forma, o excedente acima desses limites, acumulado de outubro
de 2023 até junho de 2024 no valor de R$ 23,6 milhdes foi transferido para a conta da
PBH Ativos, ficando disponivel para livie movimentacdo.

8.2 Garantias e caugoes classificadas no Passivo Nao Circulante

Os valores indicados no Passivo Ndo Circulante a titulo de "Garantias e Caugdes”
referem-se a caucdes contratuais com fornecedores. Em 30 de junho de 2024 € R$ 8 mil
(R$ 8 mil saldo em dezembro de 2023).

Bens destinados a venda

Compreendem terrenos adquiridos em abril de 2012 junto & Unido por meio de
financiamento com a Caixa Econdmica Federal, cujo valor de aquisicdo foide R$ 10.010
mil.

Os terrenos foram destinados ao Municipio de Belo Horizonte, através de um termo de
permuta de bens imdveis e cessdo de uso gratuito com o Municipio de Belo Horizonte,
realizado em 30 de abril de 2015, para edificacdo da nova rodovidria da Prefeitura.

Deste modo, considerando o tempo necessdrio para a conclusdo do processo de
permuta com o cronograma da referida obra, foi cedido pela Companhia ao Municipio
o uso gratuito dos terrenos até que efetive a permuta por outros imdveis do Municipio.

Em junho de 2021 foi elaborado um laudo de avaliagcdo dos terrenos do Bairro SGo
Gabriel pelo *“Método comparativo direto de dados de mercado”, para a definicdo do
valor do imdvel, conforme os termos da NBR 14653. A avaliacdo foi realizada pela
empresa Safira Engenharia Ltda, e como conclusdo dos estudos, ndo houve indicagcoes
de perda de valor econémico

Em junho de 2024 foi feita uma avaliagdo junto com a Subsecretaria da Receita
Municipal por meio da metodologia de cdiculo do ITBI € a conclusdo apresentada é
sem indicacoes de perda de valor econbmico.

Ativo imobilizado e Intangivel

O Ativo Imobilizado é representado por terrenos integralizados em 2014 e 2015, no
importe de R$ 29.426 mil e por bens que contribuem para a realizagcdo do objeto social
da Companhia.

Os bens corpdreos e os intangiveis sdo registrados pelo custo de aquisicdo e sdo
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis intermedidrias
Em 30 de junho 2024
(em milhares de reais)

PBHATIVOS

depreciados e/ou amortizados baseando-se no método linear.

Em 2023, a Companhia contratou uma empresa de servicos técnicos especializado
para elaboracdo de laudo de avaliacdo dos imdveis urbanos de sua propriedade,
utilizando-se como método comparativo direto de dados de mercado - Estatistica
Inferencial, nos termos da ABNT, concluido em fevereiro de 2023. A avaliacdo foi
realizada pela Engenharia Macluf Ltda ME e a conclusdo, pela Companhia, € de que
ndo hd necessidade de registro de perdas por desvalorizacdo sobre o montante
contabilizado.

Conforme orientacdo técnica do CPC 01 (“Reducdo ao Valor Recuperdvel dos Ativos”),
a Companhia de 2018 até o momento avalia internamente se hd alguma indicacdo de
que os imdéveis de sua propriedade apresentam alguma indicacdo de desvalorizagcdo.
A avaliacdo é feita pela Subsecretaria da Receita Municipal por meio da metodologia
de cdlculo do ITBlI e a conclusdo apresentada é sem indicacdes de perda de valor
econdmico.

A posicdo patrimonial da PBH Ativos, em 30 de junho de 2024 € a seguinte:

Descricdo Nota 30/06/2024 31/12/2023
Imobilizado

Terrenos 10.1 29.426 29.426
Computadores e periféricos 105 125
Moveis e utensilios 42 48
Mdaqguinas e equipamentos 1 2
Benfeitorias 83 88
Total do Imobilizado 29.657 29.689
Intangivel

Software 23 25
Total do intangivel 23 25
Total do ativo imobilizado e intangivel 29.680 29.714

A movimentacdo do ativo imobilizado e Intangivel pode ser assim demonstrada:

Descrigdo Saldo em Depreciagdo Aquisicoes Saldo em
31/12/2023 30/06/2024

Terrenos 29.426 0 0 29.426
Comp. e perif. 125 20 0 105
Moveis e utensilios 48 6 0 42
Mdag. e equip. 2 1 0 1
Benfeitorias 88 5 0 83
Software 25 2 0 23
Total 29.714 34 0 29.680
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Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias

Em 30 de junho 2024 PBHAT|VOS

(em milhares de reais)

11.

10.1 Terrenos

Os Terrenos s@o classificados como Ativo Imobilizado considerando a revogacdo do
processo licitatdrio n® 01.047.202/15-56 para alienacdo dos terrenos, conforme consta
em Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia na data 30 de
marco de 2017, sem previsdes de alienacdo.

Debéntures - 2° Emissao

Constituidas por debéntures simples, nGo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real representada por cessdo fiducidria de Direitos Creditérios Autdnomos, em
série Unica, para distribuicdo puUblica com esforcos restritos de colocacdo.

Na data da emiss@o, 15 de abril de 2014, correspondiam a 2.300 debéntures com valor
unitdrio de R$ 100 mil, no montante total de R$ 230 milhdes, com prazo de vencimento
em 15 de abril de 2021. Em 09 de maio de 2016 foi celebrado o terceiro aditamento com
alteracdes no cronograma de amortizacdo das Debéntures, modificando os
percentuais de amortizacdo previstos para os meses de maio de 2016 a abril de 2021.

As debéntures foram atualizadas mensalmente com base na variacdo do indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e sujeitas a pagamentos mensais de amortizacdo
e juros a taxa de 11% ao ano até o vencimento.

Os saldos contdbeis foram reconhecidos pelo valor justo no momento inicial e
posteriormente mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

O cronograma de amortizagcdo das debéntfures de 2¢ emissdo da PBH Atfivos foi
encerrado em abril de 2021, porém, a quitacdo integral ndo foi realizada devido a uma
medida cautelar proferida pelo Tribunal Pleno do TCE/MG na Representacdo 1.024.572
- Apenso 1.031.793 (conforme nota 11.1).

As parcelas devidas e ndo pagas de julho de 2020 a abril de 2021 estdo retidas na conta
n° 18.120-X, agéncia 1615-2, do Banco do Brasil (“contas de Pagamento™), conforme
decisdo do TCE, resultando em um saldo de R$ 6,3 milhdes em 30 de junho de 2024 (R$
6,0 milhdes em dezembro de 2023 — nota n°7).

11.1 Informacgdo sobre acérdao TCE-Representacdo 1.024.572

Em 17 de junho de 2020, o acérddo do Tribunal Pleno do Tribunal de Contas de Minas
Gerais (TCE/MG) referendou a medida cautelar proferida no @mbito da Representacdo
1.024.572 (Apenso 1.031.793) que discute, dentre outros pontos, aspectos da “Segunda
Emissdo PUblica de Debéntures Simples, N&o-conversiveis, com Garantia Real, em Série
Unica, Com Esforcos Restritos de Colocacdo” realizada pela Companhia. A Emissora foi
infimada acerca do acdérddo no sentido de que fosse suspenso, em cardter
acautelatério, o pagamento das parcelas diretamente aos debenturistas de mercado
e de que tais valores fossem depositados numa conta apartada com aplicacdo
financeira de liquidez didria.

No referido acérddo, determinou-se que o Banco Centralizador e o Agente Fiducidrio
adotassem medidas para o cumprimento do acima citado, de acordo com o prazo de
amortizacdo previsto no cronograma da operacdo, até a superveniéncia da decisdo
definitiva pelo Tribunal.

Na oportunidade, o Tribunal de Contas afastou a possibilidade de o Agente Fiducidrio
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora em razdo dessa
decisdo. Além de ter frisado que as determinacdes expedidas ao Banco Centralizador
e ao Agente Fiducidrio proibem a interrupcdo de qualquer transferéncia para a conta

6



Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias

Em 30 de junho 2024 PBHAT|VOS

(em milhares de reais)

12.

de livre movimentacdo e aretencdo de valores das contas vinculadas.

A PBH Ativos indicou o domicilio bancdrio exclusivo para o cumprimento do acérddo,
bem como o Agente Fiducidrio e Banco Cenftralizador cumpriram o determinado pelo
Tribunal, j& a partir da parcela subsequente, de julho de 2020.

Em 03 de maio de 2023, o acdrddo, analisando o mérito das Representacdes, foi
publicado pelo Tribunal Pleno do Tribunal de Contas de Minas Gerais (TCE/MG). O
julgamento afastou eventual dano ao erdrio e ofensa ao principio da economicidade,
de modo que os recursos poderiam ser levantados pelo debenturista de mercado.
Opostos Embargos de Declaracdo, referido acérddo foi parcialmente reformado e
publicado em 06 de setembro de 2023. Atualmente aguarda o julgamento dos Recursos
Ordindrios interpostos, ainda pendentes de julgamento na data de fechamento destas
demonstracoes.

Impostos e obrigagoes a recolher

Os saldos referentes aos Impostos e Obrigacdes a Recolher sdo apresentados conforme
quadro a seguir:

Descrigdo 30/06/2024 31/12/2023
CSLL 1.562 0
IRPJ 4.326 0
PIS/COFINS Receita Financeira 177 183
PIS/COFINS/CSLL/ISS a recolher 18 15
IRRF 152 197

6.235 395

Os saldos de IRPJ e CSLL em 30/06/2024 sdo apurados mensalmente para efeito de
suspensdo/reducdo do pagamento, sendo devidos no final do exercicio de 2024, os
quais serédo compensados com 0s pagamentos antecipados destacados na Nota
Explicativa n®é.

12.1 Compensacdo dos débitos de estimativas de IRPJ e CSLL do ano de 2018.

Em agosto de 2018 foi impetrado pela Companhia o Mandado de Seguranca n°
1009059-46.2018.4.01.3800, com pedido de liminar, em decorréncia da publicacdo da
Lei Federal n°® 13.670/2018, que restringiu os contribuintes de utilizarem os créditos de
saldos negativos de IRPJ e CSLL por meio de compensacdo (PER/DCOMP) de fributos
federais estimado.

O Mandado de Seguranca baseia-se nos principios da seguranca juridica, com o intuito
de gue possa compensar os débitos IRPJ e CSLL desde o més de maio de 2018.

Em 10 de agosto de 2018 foi concedido d Companhia liminar para suspender a
exigibilidade do inciso IX do pardgrafo 3° do artigo 74 da Lei 9.430/96, na redacdo da
Lei 13.670/2018, autorizando a utilizacdo dos créditos de Saldos Negativos de IRPJ e CSLL
para compensacdo dos débitos de IRPJ e CSLL até o més de dezembro daguele ano.

Foram compensados por meio de formuldrios os débitos de IRPJ (R$ 3,6 milndes e CSLL
(1,4 milhdes) com os créditos de saldo negativo.

Os Autos foram entdo remetidos ao TRF1 (Tribunal Regional Federal de 1° Regido) e
aguarda despacho decisdrio desde 16/08/2019.
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(em milhares de reais)

Os assessores juridicos da Companhia entendem que a probabilidade de perda é
possivel (nota 21).

13. Saldrios, remuneragoes e encargos sociais

Em 30 de junho de 2024, o saldo da conta de saldrios, remuneragdes € encargos sociais
estdo assim demonstrados:

Descrigdo 30/06/2024 31/12/2023
Ordenados e saldrios 413 363
FGTS arecolher 34 48
INSS e RPPS a recolher 168 148

615 559

14. Provisoes trabalhistas

Os saldos das provisdes sdo apresentados no quadro a seguir:

Descrigdo 30/06/2024 31/12/2023
Provisdo para Férias e 13° saldrio 674 465
Encargos s/ Prov. de Férias e 13° saldrio 237 164

9211 629

15. Patriménio liquido
15.1 Capital social

Em janeiro 2024, os acionistas integralizaram um aumento de capital social no valor de
R$ 30 milhdes, conforme deliberacdo da Assembleia Geral Extraordindria de 21 de
dezembro de 2023 e da Ata da Reunido do Conselho de Administracdo de 20 de
dezembro de 2023.

O valor integralizado corresponde & distribuicdo de juros sobre capital préprio (JSCP) do
exercicio de 2023, aprovada em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 27 de
abril de 2023 (conforme o artigo 9°, pardgrafo 7° da Lei Federal n° 9.249/95), cujo
pagamento aos acionistas ocorreu em dezembro de 2023.

Como resultado, em 30 de junho de 2024 o capital social subscrito e integralizado é de
R$ 314,28 milhdes (R$ 284,3 milhdes em 31/12/2023), representado por 36.332.983 acodes
ordindrias (32.851.182 em 31/12/2023).

Descricéo Saldo em Integralizagdo Saldo em
¢ 31/12/2023 de Capital 30/06/2024
Capital social 284.280 30.000 314.280
Total 284.280 30.000 314.280
8
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16.

15.2 Reservas
a) Reservalegal

A reserva legal, constituida mediante a apropriacdo de 5% (cinco por cento) do lucro
liguido do exercicio, antes de qualquer destinacdo, tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar
o capital, conforme artigo 193 da Lei n° 6.404/76.

b) Reserva de lucros

Composto pelo saldo remanescente do lucro liquido do exercicio subtraido da reserva
legal. Nos termos do inciso lll do pardgrafo 3° do artigo 202 da Lei n® 6.404/76, a proposta
da atual administracdo é destinar a retencdo de todo o lucro liquido incorrido até o
presente exercicio para Reserva de Lucros a Destinar, a ser deliberada em Assembleia
Geral Ordindria.

Receitas

Em 30 de junho de 2024 as receitas da Companhia sdo compostas pelos seguintes
valores:

Descricdo Nota 30/06/2024 30/06/2023
Juros 16.1 - 672
Atualizacdo de Créditos 16.2 5.369 16.771
Ajuste a valor justo 16.1 - 9.944
Prestacdo de Servicos 16.3 1.081 447
(-) Deducgoes
ISSQN / PIS / COFINS / Desc. Incondicionais (148) (62)
6.302 27.772

16.1 Juros auferidos e Ajuste a valor justo

Correspondiam aos juros incidentes sobre os Direitos de Créditos Autbnomos cedidos
pelo Municipio de Belo Horizonte em 1° de aboril de 2014, com valor nominal de R$ 880,32
milhoes. Esses juros foram reconhecidos pelo regime de competéncia utilizando o
método da taxa efetiva de juros, que desconta os fluxos de caixa futuros estimados ao
longo da vida do ativo financeiro.

Dadas as caracteristicas especificas desses créditos, a Companhia reconheceu como
Ajuste a Valor Justo a diferenca entre os valores apontados nos relatérios emitidos pela
Secretaria Municipal de Fazenda - SMFA e o valor registrado contabilmente.

Em abril de 2023, a carteira dos Direitos Creditdrios foi utilizada para quitar o saldo
devedor das Debéntures Subordinadas, conforme a Escritura de 19 Emissdo, com
vencimento em 3 de abril de 2023 e o saldo credor remanescente, de R$ 11,1 milhdes,
liguidado em 30 de junho de 2023, conforme o “Termo de MUtua Quitacdo Referente &
Cessdo de Direitos de Créditos Autdbnomos Pelo Municipio e ds Debéntures Subordinadas
Emitidas Pela PBH Ativos S.A."

16.2 Atudlizagdo de créditos

Decorrem, principalmente, da atualizacdo do saldo dos créditos relativos ao Convénio
COPASA-MG (vide notas 4.1).
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16.3 Prestacdo de Servicos

Receitas de prestacdo de servicos para andlise de modelagem econdmico-financeira
e juridica para os contratos de convénios.

17. Custos

Sdo reconhecidos como custos operacionais os valores incorridos na operacdo das
Debéntures.

Em 30/06/2024 os custos sdo compostos pelo seguinte valor:

Descricdo Nota 30/06/2024 30/06/2023
Atualizacdo s/ Debéntures 17.1 - (11.208)
- (11.208)

17.1 Atudlizagdo s/ Debéntures

Referem-se & atualizacdo monetdria sobre o saldo devedor das debéntures da 1°
Emissdo, cujo cronograma de pagamento foi encerrado em abril de 2023. O saldo
devedor foi quitado no vencimento por meio da dacdo em pagamento da carteira dos
Direitos Creditérios, conforme estipulado na cldusula 4.5.3 da Escritura de 1¢ Emissdo.

18. Despesas tributdrias

As despesas tributdrias da Companhia em 30 de junho de 2024 estdo assim

demonstradas:

Descri¢do Nota 30/06/2024 30/06/2023
PIS/COFINS Receita Financeira (1.079) (7.232)
Processos fiscais 18.1 - (983)
IPTU (290) (273)
Outros (1) (1)

(1.370) (8.489)

18.1 Processos fiscais

No Mandado de Seguranca n® 0014187-35.2016.4.01.3800, distribuido em 14 de marco
de 2016, a Companhia questionava a validade do Decreto n® 8.426/15, que aumentou
a aliguota da Contribuicdo para PIS/COFINS sobre receitas financeiras de 0% para 4,65%
para pessoas juridicas no regime de apuracdo ndo cumulativa. A Companhia comecou
a recolher esses tributos através de depdsitos em juizo a partir de 18 de marco de 2016,
apds a concessdo da liminar.

Com a denegacdo do Mandado de Seguranca em 28 de agosto de 2018, os assessores
juridicos da Companhia classificaram o litigio como perda provdével, resultando na
constituicdo de uma provisGo de contingéncia equivalente ao valor do depdsito
judicial.

Em 2023, com base na decisdo do Recurso Extraordindrio 1.043.313/RS - Tema 939 da
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19.

20.

Repercussdo Geral e da ADIn 5.277/DF, a Companhia solicitou a desisténcia do
Mandado de Seguranca em marco de 2023. A desisténcia foi homologada no mesmo
periodo, e o tfransito em julgado foi certificado em 24 de abril de 2023.

Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro da Companhia em 30 de junho de 2024 estd assim demonstrado:

Composigcao 30/06/2024 30/06/2023
Receitas c/ aplicacoes financeiras 17.089 19.213
Outras receitas financeiras 3 4
Total Receitas Financeiras 17.092 19.217
Comissdes despesas bancdrias (47) (45)
Variagcdo monetdria (247) (281)
IOF (1) (19)
Total Despesas Financeiras (295) (345)
Resultado Financeiro do Periodo 16.797 18.872

Impostos de Renda e ContribuicGo Social

A Companhia adota o regime de apuracdo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ)
e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) com base no Lucro Real anual,
calculado mensalmente para efeitos de suspensdo ou reducdo do pagamento.

O IRPJ é calculado com uma aliguota de 15% sobre o lucro liquido, acrescida de um
adicional de 10% sobre o lucro tributdvel que exceder R$ 240 mil. A CSLL é calculada
com uma aliquota de 9% sobre o lucro tributdvel do exercicio corrente.

Ambos os fributos consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e a base negativa de
contribuicdo social, limitadas a 30% do lucro real.

Receitas ndo efetivamente realizadas no periodo sdo excluidas da base de cdlculo
para fins de apuracdo. Assim, os tributos definitivos s@do determinados ao final do
exercicio, conforme detalhado a seguir:

Composicao 30/06/2024 30/06/2023
Resultado Contdbil 10.956 24.611
Provisdes ndo dedutiveis (244) (41.778)
(=) Lucro Liquido 10.712 (17.167)
(+) Adicoes 12.013 192.595
(-) Exclusoes (5.372) (27.472)
Resultado Fiscal 17.353 117.955
(-) Comp. Prejuizo/Base Negativa de Exerc. Anteriores - (24.127)
Base de Cdlculo 17.353 93.828
IRPJ (4.326) (23.445)
CSLL (1.562) (8.445)

IR/CSLL corrente (5.888) (31.887)
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21.

20.1 Provisao de imposto de renda e contribuigdo social sobre receita ndo realizada
Conforme osincisos "a" e "b" do artigo 3° do Decreto n® 1.578/77, atualizado pelo Decreto
n° 1.698/78, e de acordo com o arfigo 10° da IN n° 21/79 e da IN n° 1.700/2018, a
Companhia realiza o diferimento do IRPJ e da CSLL sobre as receitas ndo realizadas,
incluindo a atualizacdo monetdria do saldo devedor da COPASA e os juros
compensatdérios, bem como a atualizacdo monetdria sobre o saldo devedor dos Direitos
Creditérios Autbnomos.

Em 30 de junho de 2024, foram contabilizadas provisdes de imposto de renda e
contribuicdo social diferida sobre a receita financeira ndo realizada no periodo:

. . . IRPJ e CSLL
IRPJ e CSLL diferidos (em milhares de Reais) Provisionado (RS)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 76.172
IRPJ e CSLL s/ Receita ndo realizada COPASA 586
IRPJ e CSLL s/ Rec. ndo realizada Dir. Creditérios (43.346)
Saldo em 30 de junho de 2023 33.412
IRPJ e CSLL s/ Receita ndo realizada COPASA (1.293)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 32.119
IRPJ e CSLL s/ Receita ndo realizada COPASA (244)
Saldo em 30 de junho de 2024 31.875

Ouvutras demandas Judiciais

O processo de identificacdo, classificacdo e avaliacdo de riscos dos processos judiciais
é readlizado pelos Assessores Juridicos da Companhia com o acompanhamento,
participacdo e monitoramento da Diretoria e do Conselho de Administracdo.

Mandado de Seguranga - 1009059-46.2018.4.01.3800 (Natureza tributdria)

Trata-se de Mandado de Seguranca em que a PBH ATIVOS pede a concessdo da
seguranca para gue reste reconhecido o seu direito de poder quitar débitos de IR e de
CSLL sem a restricdo infroduzida pelo inciso IX do §3° do artigo 74 da Lei 9.430/1996,
frazido pela Lei 13.670/2018, ou seja, podendo fazé-lo via compensacdo, tal gqual
autorizado antes do advento do referido diploma legal. O valor da causa estimado é
de R$ 9,3 milndes (vide nota 12.1).

Autos conclusos, desde 31/08/2019, para o julgamento da apelacdo interposta pela
Unido, face a sentenca que prolatou a procedéncia parcial do pedido: "Em face do
exposto, confirmo a liminar e concedo parcialmente a seguranca para declarar o
direito da impetrante d compensacdo de créditos de IRPJ e CSLL apurados por
estimativa mensal ao longo do exercicio financeiro de 2018, e afastar a vedacdo
contida no art. 6° da Lei 13.670/18, do inciso IX do pardgrafo 3° do art. 74 da Lei 9.430/96
apenas em relacdo a tal exercicio. Restituird a Unido as despesas processuais gastas
pela impetrante. Sem honordrios, na forma do art. 25 da Lei 12.016/09."

Acado Civil Pblica - 5180356-63.2018.8.13.0024- (Natureza Civel)
Trata-se de acdo sobre Concurso Publico, que foi gjuizada pela candidata alegando

suposto preterimento no chamamento publico do 1° Concurso PUblico da PBH Ativos.
Vaga reservada para eventual posse. Valor da causa: R$ 75 mil.
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22.

23.

24,

Em 15/02/2024, foi proferida a sentenca julgando improcedente o pedido formulado
pela Autora e revogando a decisGo que havia concedido a futela antecipada
favordvel d candidata. A decis@o € passivel de recurso.

O desfecho dessas acodes judiciais discutidas pela PBH Ativos em juizo ainda é
considerado pelos assessores juridicos como perda possivel.

O processo de identificacdo, classificacdo e avaliagcdo de riscos dos processos judiciais
é redlizado pelos Assessores Juridicos da Companhia com o acompanhamento,
participacdo e monitoramento da Diretoria e do Conselho de Administragdo.

Ativos e passivo financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo os Créditos a Receber da
Copasa (nota 4.1).

O valor justo desses instrumentos é considerado equivalente aos saldos contdbeis visto
que esses créditos foram oferecidos como garantia em contratos de PPP e, devido a
sua natureza, ndo podem ser negociados no mercado.

Transagoes com partes relacionadas

As operacoes entre partes relacionadas referem-se aos contfratos de penhor vinculados
as PPPs da Saude e da Educacdo, conforme detalhado nas Notas Explicativas n® 4 e 8.
Essas operacoes foram conduzidas em condicdes de mercado, observando as normas
legais aplicdveis & PBH Ativos.

Eventos subsequentes

A administracdo reconhece sua responsabilidade pela correta apresentacdo e
divulgacdo das demonstracdes contdbeis intermedidrias e declara que ndo houve
eventos subsequentes relevantes entre o encerramento do semestre em 30 de junho de
2024 e a data de aprovacdo dessas demonstracdes contdbeis intermedidrias, em 28 de
agosto de 2024.

Pedro Meneguetti Fdbio Menezes Resende
Diretor Presidente Contador - CRC/MG 079805/0-8
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