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RELATORIQ DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE A REVISAO DAS
INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Aos

Acionistas, aos conselheiros e aos administradores da
PBH ATIVOS S.A.

Belo Horizonte — MG

Introducao

Revisamos o0 balanco patrimonial intermediario da PBH ATIVOS S.A.
(Companhia), em 30 de junho de 2022, e as respectivas demonstracdes
intermediarias do resultado, do resultado abrangente, das mutacfes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data; incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

A administragdo da Companhia fica responsavel pela elaboracdo das
informacdes contabeis intermediarias de acordo com a NBC TG 21 (R4) —
Demonstracdes intermediarias e com a norma internacional e a IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board
(IASB). Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de revisdo (NBC TR 2410 — Reviséo de Informacgfes Intermediérias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma
revisdo de informacfes intermediarias consiste na realizacdo de indagacoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis,
e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que de
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria. Consequentemente,
esta revisdo ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento
de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, n&o expressamos uma opinido de auditoria.
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Concluséao sobre as informacdes contéabeis intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que as demonstracdes contabeis intermediarias ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a NBC TG 21 (R4)
e a IAS 34, emitida pelo IASB, aplicavel a elaboracdo de demonstracdes
contabeis intermediarias.

Enfase

Destacamos a Nota Explicativa n°® 12.2 para as demonstracfes contabeis
intermediarias, que descreve que o contrato das debéntures de 22 emisséo da
PBH Ativos teve o seu cronograma de amortizacao encerrado, em abril de 2021,
sem que houvesse sua quitacdo integral em face da medida cautelar proferida
pelo Tribunal Pleno do Tribunal de Contas de Minas Gerais (TCE/MG) no ambito
da Representagao 1.024.572 — Apenso 1.031.793 (vide nota 12.3). As parcelas
devidas e ndo pagas, de julho/2020 até abril/2021, estdo retidas na conta
namero: 18.120-X, agéncia 1615-2, do Banco do Brasil (contas de Pagamento),
conforme decisdo do TCE, o que representa um saldo, em 30 de junho de 2022,
de R$ 5,2 milhGes (R$ 5,0 milhdes em dezembro de 2021). Nossa conclusdo néo
contém modificacdo em funcao desse assunto.

Barueri, 2 de setembro de 2022.
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PBH ATIVOS S.A.

Balancos patrimoniais

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Notas 30/06/2022 31/12/2021 Notas 30/06/2022 31/12/2021
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 121.842 102.279 Debéntures 12 27.029 52.881
Aplicagdes vinculadas 8 5.224 5.016 Fornecedores 74 50
Créditos a receber 4 37.895 52.995 Impostos e obrigagdes a recolher 13 4.406 375
Impostos a recuperar 5 400 406 Saldrios, remuneragdes e encargos sociais 14 388 347
Antecipagao de impostos 6 3.149 0 Provisdes trabalhistas 15 487 302
Outros ativos 29 2 Outros passivos 69 67
168.539 160.698 32.454 54.022
Nao circulante Nao circulante
Realizavel a longo Debéntures 12 187.354 165.852
Créditos a receber 4 357.940 360.705 Garantias e caugdes passivas 9.2 5 5
Depésitos judiciais 7 23.847 21.787 Tributos diferidos 21.2 68.130 66.405
Garantias e caugdes 9.1 156.491 144.864 Contingéncia fiscal 7 23.847 21.787
Créditos fiscais 21.3 11.494 13.335 279.336 254.049
Bens destinados a venda 10 10.010 10.010 Patrimdnio social
Imobilizado 11 29.637 29.656 Capital social 16.1 284.280 284.280
589.418 580.357 Reserva de lucros 16.2 161.887 148.704
446.167 432.984
Total do ativo 757.957 741.055 Total do passivo e patrimonio liquido 757.957 741.055

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermedidrias.




PBH ATIVOS S.A.

Demonstracdes do resultado do exercicio
Em 30 de junho de 2022 e 30 de junho de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

30/06/2022 30/06/2021
Notas

Receitas 17 34.344 25.256
Custos 18 (21.502) (11.628)
Lucro bruto 12.842 13.628
Despesas com pessoal (1.927) (1.723)
Despesas administrativas (1.819) (1.663)
Despesas tributdrias 19 (2.308) (1.459)
Atualizagdo monetaria (corregéo saldo negativo de IRRF) 0 6
Outras receitas e despesas operacionais 34 46
(6.019) (4.792)

Resultado antes das receitas e despesas financeiras
6.823 8.835
Receitas financeiras 20 14.575 2.547
Despesas financeiras (367) (106)
Receitas financeiras liquidas 14.208 2.441
Resultado antes dos impostos 21.031 11.276
Imposto de Renda e CSLL 21 (4.281) (2.606)
Provisao Imposto diferidos 21.2 (1.726) (521)
Reverséo crédito fiscal sobre compensacao de prejuizo 21.3 (1.841) (1.121)
(7.849) (4.248)
Lucro liquido do periodo 13.182 7.028
Lucro liquido do periodo por agao 0,40 0,21

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis intermediarias.




PBH ATIVOS S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente

Em 30 de junho de 2022 e 30 de junho de 2021 PB HAT IVOS

(Valores expressos em milhares de Reais)

30/06/2022 30/06/2021
Lucro liquido do exercicio 13.182 7.028
Outros resultados 0 0
Resultado abrangente do exercicio 13.182 7.028

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstrages contdbeis intermediarias.




PBH ATIVOS S.A.
Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Em 30 de junho de 2022 e 30 de junho de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

Reservas de lucros

Lucros/prejuizos

Notas Capital social Reserva legal Lucros a destinar acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2021 284.280 9.017 134.137 - 427.434
Lucro liquido do periodo - - - 7.028 7.028
Transferéncias para reservas - 351 6.677 (7.028) -
Saldos em 30 de junho de 2021 284.280 9.368 140.814 - 434.462
Saldos em 1° de janeiro de 2021 284.280 10.295 138.409 - 432.984
Lucro liquido do periodo 17.2.b - - - 13.182 13.182
Transferéncias para reservas 17.3 - 659 12.523 (13.182) -
Saldos em 30 de junho de 2022 284.280 10.954 150.932 - 446.166

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées contabeis intermediarias.




PBH ATIVOS S.A.
Demonstracoes dos fluxos de caixa
Em 30 de junho de 2022 e 30 de junho de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

PBHATIVOS

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais

Depreciacao e amortizagao

Variagdo monetaria liquida

Custo de captagdao amortizado

Despesas de juros

Provisdo de Impostos diferidos

Provisao para contingéncias

Créditos fiscais

Juros reconhecidos sobre créditos a receber

Aumento liquido/(redugao) nos ativos
Recebimento de créditos

Impostos a recuperar

Aplicagdes vinculadas

Outros Ativos Circulantes
Antecipacao de Impostos

Realizavel a Longo Prazo

Aumento liquido/(redugao) nos passivos
Fornecedores

Impostos e Obrigagdes a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Provisdes trabalhistas

Outros Passivos

Caixa liquido gerado das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao imobilizado/intangiveis

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizagao de debéntures

Juros pagos sobre debéntures

Caixa liquido aplicados nas atividades de financiamentos

(Redugao)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixas e equivalentes no inicio do periodo
Caixas e equivalentes no final do periodo

(Redugao)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

30/06/2022 30/06/2021
13.182 7.028
19 17
(10.509) (10.060)
0 5
0 24
1.727 521
2.059 1.223
1.841 1.121
(2.105) (3.544)
6.214 (3.664)
52.189 49.618
6 1.301
(208) (1.725)
(27) 2
(3.149) (1.627)
(13.686) (807)
35.125 46.758
24 (8)
4.031 1.548
41 (5)
185 102
2 2
4.283 1.639
45.622 44733
0 -
0 -
(26.059) (25.833)
0 -
(26.059) (25.833)
19.563 18.900
102.279 67.847
121.842 86.747
19.563 18.900

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis intermediarias.




Notas explicativas as demonstragoes contabeis intermediarias
intermediarias

Em 30 de junho de 2022 PBH A TIVOS

(em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A PBH Atfivos € uma sociedade de economia mista registrada sob a forma de
sociedade andénima de capital fechado, constituida em 29 de marco de 2011, com
prazo de duracdo indeterminado, detendo o Municipio de Belo Horizonte/MG a
quase totalidade de suas acdes, tendo como obijetivo, principalmente, fitular,
administrar e explorar economicamente ativos municipais; auxiliar o Tesouro
Municipal na captacdo de recursos financeiros; auxiliar o municipio na realizacdo de
investimentos em geral e em projetos de concessdo ou parceria publico privada,
podendo para tanto dar garantias ou assumir obrigacdes; licitar ou realizar obras
mediante convénio ou confrato com oérgdos ou entidades da Administracdo PUblica
Indireta do Municipio.

N&o foram identificados impactos que requeressem ajustes sobre as Informacdes
Contdbeis Infermedidrias individuais de 30 de junho de 2022.

2. Politicas contdbeis

As demonstracdes contdbeis intermedidrias foram elaboradas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragcdo Intermedidria, de forma
condizente com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, seguindo os principios,
praticas e critérios consistentes com aqueles adotados na Elaboracdo das
Demonstracdes Contdbeis Anuadis em 31 de dezembro de 2021. Desta forma, estas
demonstracdes contdbeis intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as
referidas Demonstracdes Contdbeis.

Todas as informacdes financeiras estdo apresentadas em Real e foram arredondadas
para milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
2.1. Aprovacgdo das demonstragoes contdbeis intermedidrias
A emissdo dessas Demonstracdes contdbeis intermedidrias foi autorizada pela
administracdo da PBH Ativos S.A. em 09 de agosto de 2022.

3. Caixa e equivalentes de caixa
Compreendem saldos de caixa, bancos, numerdrios em ftransito e aplicacdoes
financeiras. Estdo representados pelos valores de realizacdo, acrescidos, quando

aplicavel, dos rendimentos auferidos até a data do balanco patrimonial.

Em 30 de junho de 2022, os saldos do Caixa e Equivalentes de Caixa apresentam os
seguintes valores:




Notas explicativas as demonstragoes contabeis intermediarias
intermediarias

Em 30 de junho de 2022 PBH A TIVOS

(em milhares de reais)

Descrigdo Notas 30/06/2022 31/12/2021
Caixa e bancos - 1
Aplicacoes financeiras 3.1 121.495 102.275
Numerdrios em trénsito 3.2 347 3
121.842 102.279

3.1. Aplicagoes financeiras

As aplicacdes financeiras da Companhia sdo representadas por fundos de
investimentos de liquidez e rentabilidade didrias, afrelados & taxa de juros do
Certificado de Depésito  Interbancdrio  “CDI’, com remuneracdo de
aproximadamente 100% do CDI.

Sdo gerenciados pela Companhia para cumprimento de seus compromissos de curto
prazo.

3.2. Numerdrios em transito

Correspondem aos valores dos direitos creditérios (nota 4.2) reconhecidos no
decorrer do exercicio que ainda ndo integraram o saldo de bancos na conta
corrente da empresa no fim do més.

4. Créditos areceber

Os direitos e os titulos de créditos sGdo mensurados ou avaliados pelo valor original na
data do balanco patrimonial. As atualizacdes e os ajustes apurados sAo
contabilizados em contas de resultados.

O saldo areceber é originado das operacoes referentes aos direitos de créditos junto
a Copasa MG e dos Direitos Autbnomos de Recebimento de Créditos adquiridos do
Municipio, e foram cedidos fiduciariamente para as garantias de PPP e para a
operacdo de debéntures, respectivamente.

Sdo classificados contabilmente como mantidos até o vencimento, atendendo aos
requisitos nessa categoria




Notas explicativas as demonstragoes contabeis intermediarias
intermediarias

Em 30 de junho de 2022 PBH A TIVOS

(em milhares de reais)

Descricdo Notas 30/06/2022 31/12/2021
Copasa MG 4.1 22.926 21.617
Direitos Creditdrios a Receber 4.2 14.969 31.378
Circulante 37.895 52.995
Copasa MG 4.1 195.891 196.605
Direitos Creditdrios a Receber 4.2 162.049 164.100
Nao circulante 357.940 360.705
Total 395.835 413.700
4.1. Créditos COPASA MG a receber

Correspondem a créditos detidos pelo Municipio de Belo Horizonte/MG perante a
Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG, transferidos para a PBH
Ativos S/A a fitulo de subscricdo de capital social realizada em 29 de maio de 2012,
com vencimento em junho de 2031.

Estes créditos sdo provenientes de instrumento contratual celebrado entre o
Municipio de Belo Horizonte, a COPASA MG e a Superintendéncia de
Desenvolvimento da Capital (SUDECAP) e do Termo de Reconhecimento de Divida.

O saldo dos Créditos COPASA MG a Receber reflete as amortizacoes ocorridas e
atualizacdes mensais (pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)

Estes creditos foram dados, pela PBH Atfivos, como garantia em PPP’s do Municipio,
sendo que seu recebimento ocorre em contas bancdarias gravadas de penhor em
favor das concessiondrias (nota explicativa n°9).

A movimentacdo dos créditos da COPASA a receber estd assim demonstrada:

31/12/2021 Transferéncias Atualizacdo Amortizacdo 30/06/2022
Circulante 21.617 12.563 - (11.254) 22.926
Nao Circulante 196.605 (12.563) 11.849 - 195.891
Total 218.222 - 11.849 (11.254) 218.817
4.2. Direitos creditérios a receber

Provenientes da Cessdo de Direitos de Créditos Autbnomos realizada pelo Municipio
de Belo Horizonte, em 01 de abril de 2014, e voltada para a subscricdo integral de
debéntures subordinadas, ndo conversiveis em acdes, de forma privada, no valor
nominal de R$ 880.320 mil, com vencimento em abril de 2035.

Foram reconhecidos inicialmente pelo valor do principal do parcelamento
acrescidos de atualizagcdo monetdria, multa e juros até a data de cessdo, 01 de akbril
2014, e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método da taxa efetiva de juros baseando no Fluxo de Recebimento de
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis intermediarias
intermediarias

Em 30 de junho de 2022 PBH A TIVOS

(em milhares de reais)

Parcelamentos Ativos e dos Juros, constante no contfrato de cessdo.

Sdo atualizados em 1° de janeiro de cada ano pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo Especial - IPCA-E, aléem de sofrer incidéncia, mensalmente, de
juros de 1% ao més sobre o valor do principal atualizado, de acordo com as
legislacdoes e resolucdes fiscais aplicdveis aos créditos origindrios da data da cessdo
dos créditos.

A partir de janeiro de 2022, por meio da Lei Municipal n. 11.315/2021, o Fluxo de
Direitos Creditérios passou a ser sujeitos somente 4 incidéncia de acréscimos
moratdrios a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia - Selic
- para titulos federais, acumulada mensalmente, calculados a partir do més
subsequente ao do vencimento ou da consolidacdo do parcelamento até o més
anterior ao do pagamento e de 1% (um por cento) relativamente ao més em que o
pagamento estiver sendo efetuado.

A utilizacdo da Selic no fluxo cedido onerosamente é considerada pela companhia

um “Evento de Indenizacdo e Recomposicdo do Fluxo” (cldusulas 11.1 e 11.1.1), @
qual é objeto de pedido de recomposicdo perante ao cedente, Municipio de Belo
Horizonte.

Em janeiro de 2023, conforme oficio enviado & Secretaria Municipal da Fazenda, serd
analisado o impacto da Selic no fluxo cedido & PBH Ativos, em virtude da edicdo da
Lei 11.315/2021, no Confrato de Cessdo e Aquisicdo de Direito Autbnomo de
Recebimento de Crédito e outras avencas.

5. Impostos a recuperar
Referem-se a creditos de PIS/COFINS, INSS e Saldos Negativos de IRPJ e CSLL.

Os valores sado demonstrados em 30 de junho de 2022, conforme quadro a seguir:

Descrigao 30/06/2022 31/12/2021
INSS 1 1
PIS/COFINS/IRRF 53 367
Saldo Negativo IRPJ e CSLL 346 38

400 406

6. Antecipac¢ao de impostos

Em 30 de junho de 2022, a Companhia possui créditos fributdrios originados por
montantes antecipadamente pagos por estimativa de IRPJ e CSLL no valor de R$ 3,1
milhdes, reguladas pelos artigos n°® 219, 229 e 921 do Decreto n° 9.580/18.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis intermediarias
intermediarias

Em 30 de junho de 2022 PBH A TIVOS

(em milhares de reais)

7. Depésitos judiciais e contingéncias fiscais

Através do Mandado de Seguranca n°® 0014187-35.2016.4.01.3800, distribuido em 14
de marco de 2016, a Companhia contesta a validade do Decreto n° 8.426/15, que
elevou de 0% para 4,65% a aliquota de incidéncia da Contribuicdo para PIS/COFINS
sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de
apuracdo ndo cumulativa, requerendo, destarte, a declaracdo de inexisténcia da
obrigacdo tributdria.

Em 18 de marco de 2016, foi concedido por meio de liminar o ndo recolhimento dos
valores ao ente federativo, sendo determinada, em contfrapartida, a realizacdo dos
depositos dos valores em juizo.

O litigio foi classificado pelos seus assessores juridicos como perda provavel, diante
da Denegacdo do Mandado de Seguranca em 28 de agosto de 2018 e, desta forma,
a Administracdo deliberou em constituir uma provisdo de contingéncia no mesmo
montante do depdsito judicial.

Assim, em 30 de junho de 2022, o valor do Passivo Contingente e dos depdsitos
judiciais atualizados corresponde ao importe de R$ 23,8 milhdes (21,8 milhdes em 31
de dezembro de 2021).

7.1 Contingéncias nao provisionadas

e Mandado de Seguranca - 1009059-46.2018.4.01.3800 (Natureza tributaria)
- Trata-se de Mandado de Seguranca em que a PBH ATIVOS pede a
concessdo da seguranca para que reste reconhecido o seu direito de poder
quitar débitos de IR e de CSLL sem a restricdo introduzida pelo inciso IX do §3°
do artigo 74 da Lei 9.430/1996, trazido pela Lei 13.670/2018, ou seja, podendo
fazé-lo via compensacdo, tal qual autorizado antes do advento do referido
diploma legal. O valor da causa estimado é de R$ 9,3 milhdes.

e Acao Civil Publica - 5044155-98.2017.8.13.0024 - (Natureza Civel - Trata-
se de Acao Civil Publica. Apurar supostas iregularidades no que tange aos
beneficios e ao recebimento de altos saldrios por parte dos agentes publicos
vinculados a PBH ATIVOS S/A. sociedade de economia mista municipal,
infegrante da Administracdo Indireta Municipal. A PBH Ativos informa nos autos
que foi aprovado o Plano de carreira, Cargo e Saldrio, bem como arealizagcdo
de concurso publico. O concurso foi homologado e as nomeacdes dos
aprovados iniciadas desde 2019. O valor da causa é R$ 1mil.

O desfecho destas acdes judiciais discutidos pela PBH Ativos em juizo é
considerado pelos assessores juridicos como perda possivel.

O processo de identificacdo, classificacdo e avaliacdo de riscos dos processos
judiciqis € realizado pelos Assessores Juridicos da Companhia com o
acompanhamento, participacdo e monitoramento da Diretoria e do Conselho
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis intermediarias
intermediarias

Em 30 de junho de 2022 PBH A TIVOS

(em milhares de reais)

de Administracdo.

8. Aplicagoes vinculadas

Corresponde & aplicacdo financeira de R$ 5,2 milhdes (R$ 5 milhdes em dezembro de
2021) destinada ao pagamento das parcelas de amortizacdes a favor dos
debenturistas de mercado que, no momento, estd retido em uma conta vinculado
do Banco do Brasil n® 18.120-X, em razdo da decisdo cautelar nos Autos de
Representacdo n® 1.024.572, que tramita perante a 1° Cadmara do Tribunal de Contas
de Minas Gerais (TCE/MG).

9. Garantias e caugoes
9.1. Garantias e caugoes classificadas no Ativo Nao Circulante

Representadas por contas aplicacdes financeiras em fundos de investimentos no
Banco do Brasil e na Caixa Econdmica Federal. SGo destinadas a prover garantia na
Parceria PuUblico Privada (PPP) junto & Secretaria Municipal de Educacdo para
construcdo das Escolas Municipais de Educacdo Infantil (EMEIs) e Escolas Municipais
de Ensino Fundamental (EMEFs), prover garantia na PPP da Saude (UBS) e prover
garantia na PPP junto a Secretaria Municipal de Saude para construcdo do Hospital
Metropolitano Dr. Célio de Castro (HMDCC).

Conforme demonstrado:

Descrigdo 30/06/2022 31/12/2021
Aplic. Financeira - CEF 3491-8 - EMEIS 6.981 6.960
Aplic. Financeira - CEF 3791-7 — UBS 24.406 23.271
Aplic. Financeira - CEF 3483-7 - HMDCC 125.104 114.633
156.491 144.864

9.2 Garantias e caugoes classificadas no Passivo Nao Circulante

Os valores indicados no Passivo Ndo Circulante a fitulo de "Garantias e Caucoes”
referem-se a caucdes contratuais com fornecedores. Em 30 de junho de 2022 é R$ 5
mil (R$ 5 mil saldo em dezembro de 2021).

10. Bens destinados a venda
Compreendem terrenos adquiridos em abril de 2012 junto a Unido por meio de
financiamento com a Caixa Econémica Federal, cujo valor de aquisicdo foi de R$
10.010 mil.

Os terrenos foram destinados ao Municipio de Belo Horizonte, através de um termo
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de permuta de bens imdveis e cessdo de uso gratuito com o Municipio de Belo
Horizonte, realizado em 30 de abril de 2015, para edificacdo da nova rodovidria da
Prefeitura.

Deste modo, considerando o tempo a franscorrer do processo de permuta com o
cronograma da referida obra, foi cedido pela Companhia ao Municipio o uso
gratuito dos terrenos até que efetive a permuta por outros iméveis do Municipio.

Em junho de 2021 foi elaborado um laudo de avaliacdo dos Terrenos do Bairro SGo
Gabriel. Foi optado pelo “Método comparativo direto de dados de mercado”, para
a definicdo do valor do imdvel, conforme os termos da NBR 14653. A avaliacdo foi
realizada pela empresa Safira Engenharia Ltda e como conclusdo dos estudos ndo
houve indicacdes de perda de valor econémico.

11. Ativo imobilizado

O Ativo Imobilizado é representado por terrenos integralizados em 2014 e 2015, no
importe de R$ 29.426 mil e por bens que contribuem para a realizacdo do objeto
social da Companhia. No exercicio de 2017 os terrenos foram reclassificados da
rubrica Bens Destinados para Venda para a Rubrica “Ativo Imobilizado”
considerando a revogacdo do Processo n° 01.047.202/15-56 de licitacdo para
alienacdo dos terrenos, conforme consta em Ata de Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia na data 30 de marco de 2017.

Os bens corpdreos e os intangiveis sdo registrados pelo custo de aquisicdo e sdo
depreciados e/ou amortizados baseando-se no método linear.

Em 2017, a Companhia contratou uma empresa de servicos técnicos especializado
para elaboracdo de laudo de avaliagcdo dos imdveis urbanos de sua propriedade,
utilizando-se como método comparativo de Dados de Mercado, nos termos da ABNT.
A avdliacdo foi realizada pela Raja Engenharia e a conclusdo € de que ndo havia
necessidade de registro de perdas por desvalorizacdo sobre o montante do ativo.

Conforme orientacdo técnica do CPC 01 (“Reducdo ao Valor Recuperdvel dos
Ativos”), a Companhia de 2018 até o momento avalia infernamente se hd alguma
indicacdo de que os imoveis de sua propriedade apresentam alguma indicagcdo de
desvalorizacdo. A avaliacdo é feita pela Subsecretaria da Receita Municipal por
meio da metodologia de cdlculo do ITBI e a conclusdo apresentada € sem
indicacodes de perda de valor econémico.

A posicdo patrimonial da PBH Ativos, em 30 de junho de 2022 € a seguinte:

Descricdo 30/06/2022 31/12/2021

Terrenos 29.426 29.426
Computadores e periféricos 23 26
Moveis e utensilios 78 88
Mdaqguinas e equipamentos 4 4
Benfeitorias 106 112
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A
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Descricdo

30/06/2022

31/12/2021

29.637

29.656

A movimentacdo do ativo imobilizado pode ser assim demonstrada:

Saldo dos Moveis e
Benfeitorias em

31/12/2021

Depreciacdo

Saldo dos Moveis e
Benfeitorias em
30/06/2022

230

12. Debéntures

(19)

211

As movimentacoes dos valores das Debéntfures estdo assim evidenciadas:

Debéntures 12 Emissao
Debéntures 22 Emissao
Circulante

Debéntures 12 Emissao
Nao Circulante

Total

Saldos em
31/12/2021

Atualizacao Amortizagao

Saldos em
30/06/2022

47.864
5.016

- (26.059)
208

21.805
5.224

52.881

165.852

208 (26.059)

21.502

27.029

187.354

165.852

21.502

187.354

218.733

21.710 (26.059)

214.383

12.1. Debéntures - 1° Emissdo

Sdo debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada,
emitidas em 1 de abril de 2014 para subscricdo privada, as quais foram inteiramente
subscritas pelo municipio de Belo Horizonte e integralizadas mediante a cessdo de
Direitos de Crédito Auténomos, no importe total de R$ 880.320.000 (correspondente a
88.032 debéntures subordinadas emitidas com valor nominal unitério de R$ 10 mil),
possui prazo de vencimento em abril de 2023.

S&o atualizadas pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatfistica (IBGE), nos meses de
janeiro de cada ano, calculado sobre o saldo devedor em 31 de dezembro do ano
anterior (nos mesmos moldes da atualizagcdo dos Direitos Creditérios).

Em janeiro de 2022, a Companhia reconheceu o montante de R$ 21,5 milhdes (R$
11,6 milhdes em 2021) a titulo de atualizacdo monetdria sobre o saldo devedor das
referidas debéntures e até 30/06/2022 realizou amortizacdes parciais no montante
total de R$ 26 milhdes (R$ 54,1 milhdes no exercicio de 2020).

Portanto, em 30 de junho de 2022 o saldo das Debéntures de Primeira Emissdo
corresponde a R$ 209,2 milhdes (R$ 213,7 milhdes — 31/12/2021).

12.2. Debéntures - 2° EmissGo

Sdo constituidas por debéntures simples, nGo conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real representada por cessdo fiducidria de Direitos Creditérios Autdnomos,
em série Unica, para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacdo.
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Na data da emisséo, 15 de abril de 2014, correspondiam a 2.300 debéntures com
valor unitério de R$ 100 mil, no montante total de R$ 230 milhdes, com prazo de
vencimento em 15 de abril de 2021. Em 09 de maio de 2016 foi celebrado o terceiro
aditfamento com alteracdes no cronograma de amortizacdo das Debéntures,
modificando os percentuais de amortizacdo previstos para os meses de maio de 2016
a abril de 2021.

S&o atualizadas mensalmente pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), com pagamentos mensais de amortizacdes e de juros a taxa de 11%
a.a.

Os saldos contdbeis sdo reconhecidos pelo valor justo no momento inicial e
posteriormente mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos.

O contrato das debéntures de 2° emissdo da PBH Ativos teve o seu cronograma de
amortizacdo encerrado em abril de 2021 sem que houvesse sua quitacdo integral,
em face da medida cautelar proferida pelo Tribunal Pleno do Tribunal de Contas de
Minas Gerais (TCE/MG) no dmbito da Representacdo 1.024.572 - Apenso 1.031.793
(vide nota 12.3). As parcelas devidas e ndo pagas de julho/2020 até abril/2021 estdo
retidas na conta nUmero: 18.120-X, agéncia 1615-2, do Banco do Brasil (“contas de
Pagamento”), conforme decisdo do TCE, o que representa um saldo em 30 de junho
de 2022 de R$ 5,2 milhdes (R$ 5.0 milhdes em dezembro de 2021). Vide nota 8

12.3. Informacgdo sobre acérddo TCE-Representagdo 1.024.572

Em 17 de junho de 2020, o acdrddo do Tribunal Pleno do Tribunal de Contas de Minas
Gerais (TCE/MG) referendou a medida cautelar proferida no &mbito da
Representacdo 1.024.572 (Apenso 1.031.793) que discute, dentre outros pontos,
aspectos da “Segunda Emissdo PUblica de Debéntures Simples, NGo-conversiveis,
com Garantia Real, em Série Unica, Com Esforcos Restritos de Colocacdo” realizada
pela Companhia. A Emissora foi infimada acerca do acérddo no sentido de que fosse
suspenso, em carater acautelatdrio, o pagamento das parcelas diretamente aos
debenturistas de mercado e de que tais valores fossem depositados numa conta
apartada com aplicacdo financeira de liquidez didria.

No referido acérddo, determinou-se que o Banco Centralizador e o Agente Fiducidrio
adotassem medidas para o cumprimento do acima citado, de acordo com o prazo
de amortizacdo previsto no cronograma da operacdo, até a superveniéncia da
decisdo definitiva pelo Tribunal.

Na oportunidade, o Tribunal de Contas afastou a possibilidade de o Agente Fiducidrio
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora em razdo
dessa decisdo. Além de ter frisado que as determinacdes expedidas ao Banco
Cenftralizador € ao Agente Fiducidrio proibem a interrupcdo de qualquer
transferéncia para a conta de livre movimentacdo e a retencdo de valores das
contas vinculadas.

A PBH Ativos indicou o domicilio bancdrio exclusivo para o cumprimento do acérddo,
bem como o Agente Fiducidrio e Banco Centralizador cumpriram o determinado
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pelo Tribunal, j& a partir da parcela subsequente, de julho de 2020.

Os assessores juridicos da Companhia entendam que a probabilidade de perda é
possivel.

13. Impostos e obrigagoes a recolher

Os saldos referentes aos Impostos e Obrigacdes a Recolher sdo apresentados
conforme quadro a seguir:

Descrigdo 30/06/2022 31/12/2021
CSLL 1.137 278
IRPJ 3.146 0
IRRF 111 94
PIS/COFINS/CSLL/ISS a recolher 12 3

4.406 375

Os saldos de IRPJ e CSLL em 30/06/2022 sdo apurados mensalmente para efeito de
suspensdo/reducdo do pagamento, sendo devidos no final do exercicio de 2022, os
quais serdo compensados com os pagamentos antecipados destacados na Nota
Explicativa n°6.

14. Saldrios, remuneragoes e encargos sociais

Em 30 de junho de 2022, o saldo da conta de saldrios, remuneracdes e encargos
sociais estdo assim demonstrados:

Descrigdo 30/06/2022 31/12/2021
Ordenados e saldrios 256 230
FGTS arecolher 22 18
INSS e RPPS a recolher 110 99
388 347

15. Provisoes trabalhistas

Os saldos referentes as provisdes sdo apresentados conforme quadro a seguir:

Descrigdo 30/06/2022 31/12/2021
Provisdo para 13° Saldrio 100 0
Provisdo para Férias 260 223
Encargos s/ Provisdo de 13° Saldrio 35 0
Encargos s/ Provisdo de Férias 92 79

487 302
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16. Patrimoénio liquido
16.1.  Capital social
O capital social infegralizado em 30 de junho de 2022 € de R$ 284.280.301,
representado por 32.851.182 acdes ordindrias.
16.2. Reservas
a) Reserva legal
Correspondente a 5% (cinco por cento), antes de qualquer destinacdo, para
constituicdo da Reserva Legal que ndo excederd a 20% (vinte por cento) do capital
social, tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente poderd ser

utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital, conforme artigo 193 da Lei
n° 6.404/76.

b) Reserva de lucros

Composto pelo saldo remanescente do lucro liquido do exercicio subtraido da
reserva legal. Nos termos do inciso Il do pardgrafo 3° do artigo 202 da Lei n® 6.404/76,
a proposta da atual administracdo é destinar a retencdo de todo o lucro liquido
incorrido até o presente exercicio para Reserva de Lucros a Destinar, a ser deliberada
em Assembleia Geral Ordindria.

17. Receitas

Em 30 de junho de 2022 as receitas sdo compostas pelos seguintes valores:

Descricdo 30/06/2022 30/06/2021
Juros 2.105 3.544
Atualizacdo de Créditos 32.217 21.659
Prestacdo de Servicos 22 53

34.344 25.256

17.1. Juros auferidos

Sdo juros incidentes sobre os valores dos "Direitos Creditdrios" reconhecidos pelo
regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros, que desconta
os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do ativo financeiro
(vide nota 4.2).
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17.2. Atualizagao de créditos

Decorrem, principalmente, da atualizacdo do saldo dos créditos relativos ao
Convénio COPASA-MG e do saldo credor dos Direitos Creditorios (vide notas 4.1 e

4.2).

18. Custos

Sdo reconhecidos como custos operacionais os valores incorridos na operacdo das

Debéntures, compostos pelos seguintes valores:

Descricdo 30/06/2022 30/06/2021
Atualizacdo s/ Debéntures 21.502 11.599
Juros s/ Debéntures 0 24
Amortizacdo de custos de captacdo 0 5

21.502 11.628

19. Despesas tributarias

As despesas tributdrias da Companhia em 30 de junho de 2021 estdo assim

demonstradas:

Descrigdo 30/06/2022 30/06/2021

Processos fiscais (nota n® 7) 2.059 1.223

IPTU 247 234

Outros 2 2
2.308 1.459

20. Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro da Companhia em 30 de junho de 2022 estd assim

demonstrado:
Composi¢cao 30/06/2022 30/06/2021
Receitas ¢/ aplicagodes financeiras 14.569 2.543
Outras receitas financeiras 6 4
Total Receitas Financeiras 14.575 2.547
Comissdes despesas bancdrias (41) (39)
Variacdo monetdria (208) (48)
IOF (118) (19)
Total Despesas Financeiras (367) (106)
Resultado Financeiro do Periodo 14.208 2441

20



Notas explicativas as demonstragoes contabeis intermediarias
intermediarias

Em 30 de junho de 2022 PBH A TIVOS

(em milhares de reais)

21. Impostos de Renda e Contribuigao Social

A Companhia adota a apuracdo do IRPJ e CSLL com base no lucro real anual. Os
tributos definitivos sGo apurados ao término do exercicio, conforme demonstrado a

seqguir:
Composi¢cao 30/06/2022 30/06/2021
Resultado Contdbil 13.182 7.028
Provisdes ndo dedutiveis 3.786 1.744
(=) Lucro Liquido 16.968 8.772
(+) Adicoes 35.405 27.437
(-) Exclusdes (34.325) (25.210)
Resultado Fiscal 18.048 10.999
(-) Comp. Prejuizo/Base Negativa de Exerc. Anteriores (5.414) (3.299)
Base de Cdlculo 12.634 7.700
IRP 3.144 1.913
CSLL 1.137 693
IR/CSLL corrente 4.281 2.606

21.1.  IRPJ e CSLL sobre Lucro Liquido

O imposto de renda do exercicio corrente é calculado com base na aliquota de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$ 240 mil, para
imposto de renda. A contribuicdo social sobre o lucro liquido é calculada com base
na dliguota de 9% sobre o lucro tributdvel. Ambos os tributos consideram a
compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de confribuicdo social, limitadas
a 30% do lucro real.

Ressalta-se que, dentre as receitas auferidas, partes ndo foram realizadas, de modo
que sdo excluidas da base de cdlculo para fins de apuracdo.

21.2. Provisdo de imposto de renda e contribuigao social sobre receita nao realizada

De acordo com o inciso "a" e "b" do artigo 3° do Decreto n® 1.578/77 e atualizado pelo
Decreto n°® 1.698/78, o artigo 10° da IN n°® 21/79 e IN n° 1.700/2018, a Companhia
realiza o diferimento do IRPJ e da CSLL sob as receitas ndo realizadas de atualizacdo
monetdria do saldo devedor da COPASA e dos juros compensatorios e atualizagdo
monetdria sobre o saldo devedor dos Direitos Creditério Auténomos.

Em 30 de junho de 2021 foram contabilizadas provisdes de imposto de renda e
contribuicdo social diferida sobre o valor da receita financeira ndo realizada no
periodo:
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IRPJ e CSLL diferidos (em milhares de Reais) IRPJ e CSLL Provisionado (RS)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 71.076
IRPJ e CSLL sobre Receita ndo realizada COPASA 4.702
IRPJ e CSLL sobre Rec. ndo realizada Direitos Cred. a Receber (9.373)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 66.405
IRPJ e CSLL sobre Receita ndo realizada COPASA 2.318
IRPJ e CSLL sobre Rec. ndo realizada Direitos Creditdrios (593)
Saldo em 30 de junho de 2021 68.130

21.3. Crédito fiscal a compensar

A Companhia possui créditos fiscais ativados contabilmente, relativos a prejuizos
fiscais/bases negativas a compensar em periodos futuros, conforme valores a seguir
discriminados.

Crédito fiscal a compensar CSLL (9%) e IRPJ (25%)

Prejuizo Fiscal Exercicio 2012 120

(-) Compensagdo - Exercicio 2013 (89)
Prejuizo Fiscal Exercicio 2014 5.414
Prejuizo Fiscal Exercicio 2015 9.294
Prejuizo Fiscal Exercicio 2016 12.729
(-) Compensacdo - Exerc. Per. 2017 a 2021 (14.133)
(-) Compensagdo - Exerc. 30.06.2022 (1.841)
Crédito fiscal total a compensar em 30.06.2022 11.494

A mensuracdo do ativo fiscal diferido estd de acordo com a norma CPC 32 e este
saldo é reduzido com os lucros fiscais disponiveis, como demonstrado no quadro
acima.

22. Operagcoes com partes relacionadas

As operacdes com partes relacionadas sdo relativas (i) d cessdo de Direitos de
Crédito Auténomos (Direitos Creditérios a Receber); (i) a emissdo de Debéntures de
Primeira Emissdo, subscritas pelo Municipio de Belo Horizonte, acionista majoritdrio e
(i) contratos de penhor para as PPPs da Saude e da Educacdo, conforme
mencionado nas Notas Explicativas n° 4, 9 e 12. Tais operacoes foram realizadas em
condicdes de mercado e levando em consideracdo as normas legais a que a PBH
Ativos estdo sujeitos.

Importante destacar que os fluxos recebiveis da COPASA e dos Direitos Creditérios
ndo sofreram alteracdes que comprometesse 0s seus Compromissos com 0s
debenturistas e as garantias oferecidas pela PBH Ativos nestas PPPs a curto prazo.
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23. Ativos e passivo financeiros

Os principais instrumentos financeiros e seus respectivos valores justos estdo
representados nas notas explicativasn® 4, 9 e 12.

O valor justo é considerado idéntico aos saldos contdbeis, principalmente,
considerando que foram dados em garanfia em operacdes de emissdes de
debéntures e de contratos de PPP, que sdo operacdoes impossibilitadas de serem
negociadas no mercado.

24. Eventos subsequentes

A Administracdo reconhece sua responsabilidade pela adequada apresentacdo e
divulgacdo das demonstracdes contdbeis intermedidrias e confima que ndo
ocorreram eventos subsequentes relevantes entre o encerramento do exercicio findo
em 30 de junho de 2022 e a data de aprovacdo dessas demonstracoes contdbeis
intermedidrias datadas em 09 de agosto de 2022.

Pedro Meneguetti Fabio Menezes Resende
Diretor Presidente Contador - CRC/MG 079805/0-8
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